
以人力资本积累为核心成果的无形资产投资，是固定资产投资的重要组成部分，是新兴产业发展的重要基础。记者在采访中了解
到，“十五五”时期，随着新质生产力加速培育，无形资产投资有望快速增长，成为扩大有效投资新的增长点。
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谈到固定资产投资，人们往往首先
想到的是看得见、摸得着的建筑物、设备
等有形资产投资。那么，应如何看待技
术研发、软件开发等看不见、摸不着的无
形资产投资呢?

“无形资产投资和有形资产投资的
表现形式虽有不同，但本质上均是以提
升未来生产能力和效率为目标，为形成
使用周期较长、预期能带来长期回报的
资产所开展的投资活动。因此，从投资
管理看，无形资产投资是固定资产投资
的重要组成部分。”国家发展改革委投资
司相关负责人说。

“十五五”时期，随着新质生产力加
速培育，无形资产投资有望快速增长，成
为扩大有效投资新的增长点。

国家信息中心未来产业处处长胡
拥军建议，“十五五”期间应在投资工
作中突出“有形与无形协同、硬件与软
件配套、规模与质量统一”的导向。在
投资谋划、项目审核、资金安排、评价
考核等各环节，全面强化无形资产投资
权重，把创新要素投入、研发强度、知
识产权产出、人才集聚、数据积累等作
为衡量投资质量的重要标准，引导项目
投资从“重建设”向“重效益、重创新”

转变。
“支持无形资产投资，建议优化国民

经济核算体系和投资统计制度，同时健
全无形资产投资相关造价标准规范。”吴
有红说。

据了解，统计部门已经开展了知识
产权产品投资统计监测，并将其纳入固
定资产投资统计范围，主要包括计算机
软件与数据库投资、研究与开发投资等。

“无形资产正逐步成为深圳的核心
战略资产和城市竞争力基石。”郭子平建
议，完善无形资产投资相关基础制度和
激励制度，以增强传统产业竞争力，并培

育战略性新兴产业和未来产业。
范丹建议，完善统计核算制度，实现

无形资产投资“算得准、看得清、考得
实”，并且从提高投资效益的角度，逐步
转变现有投资管理模式，重构绩效评价
激励体系。

国家发展改革委投资司相关负责人
表示，“十五五”期间，将坚持目标导向和
问题导向，通过改革办法和创新举措，在
实践中不断完善支持无形资产投资的相
关制度，积极扩大有效投资，促进经济高
质量发展。

新华社北京4月13日电

适应新质生产力发展 无形资产投资将迎快速增长
驱动创新实现“投资于物”和“投资于人”紧密结合

无形资产投资以技术研发、软件开
发、数据加工等为载体，主要形成技术成
果、软件、数据等不具备实物形态的无形
资产。无形资产投资已成为全球活跃的
投资形式。《2025年世界无形资产投资
报告》显示，2024年全球27个中高收入
经济体的无形资产投资占GDP比例已
升至近14%。

“十五五”期间，我国将大力推进无形
资产投资。“十五五”规划纲要提出，适应
新质生产力发展要求，积极支持新型基础
设施和无形资产投资。“将推动软件开发、
数据加工等无形资产可‘入账’、能‘变

现’，更好体现智力价值、形成正向激励。”
国家发展改革委主任郑栅洁在十四届全
国人大四次会议经济主题记者会上说。

“随着科技行业的快速发展，无形资
产投资驱动的增长模式日益重要。”深圳
市发展改革委主任郭子平举例说，2025
年深圳战略性新兴产业增加值达1.67万
亿元，占GDP比重提升至43.0%。深圳
人工智能、网络与通信、智能网联汽车等
千亿级产业集群的崛起，核心正是专利、
软件、数据、技术秘密等无形资产。

“无形资产投资培育壮大了新兴产
业。”杭州市发展改革委副主任范丹说，例

如海康威视，2020年至2024年连续5年
研发投入占营收比重超10%，2024年研发
投入达 118.64 亿元，占当年营收比重
12.83%；大华股份2020年至2024年研发
投入从29.98亿元增长至42.13亿元，合计
达185亿元，2025年前三季度研发投入
30.67亿元，占营收比重达13.4%……这些
投资形成的知识产权、数字资产、技术体
系，与厂房、生产设备的本质完全一致，都
是企业长期生产经营的核心资产。

无形资产投资已成为高科技企业投
资的重点领域。华为十年累计研发投入
超 1.38 万亿元，持有有效授权专利超

16.5万件；比亚迪累计研发投入超2400
亿元，拥有近12.7万名研发人员。

无形资产投资将推动我国在人工
智能、集成电路、工业软件、生物医药、
高端材料等领域实现突破。“‘十五五’
期间，无形资产投资将成为塑造竞争新
优势、培育新质生产力、拓展投资新空
间的有力抓手。”中国宏观经济研究院
投资研究所创新投资研究室主任、研究
员吴有红说，“无形资产投资的核心成
果是人力资本积累，通过加大无形资产
投资支持力度，可更好实现‘投资于
物’和‘投资于人’的紧密结合。”

无形资产投资是固定资产投资的重要组成部分

□国际聚焦

“油荒”：全球抢购现货 逼
出历史最高价

“突破2008年创下的纪录高点！”
美伊谈判当周，现货石油市场重要基准
即期布伦特原油价格创下每桶144美
元的历史新高。业内人士表示，原油现
货价格远高于期货价格，凸显市场担忧
情绪。由于能源运输的交付滞后效应，
石油供应的现实缺口将很快显现，并对
各国产生实质影响。

阿布扎比国家石油公司首席执行
官苏丹·贾比尔日前透露，伊朗战事爆
发前途经霍尔木兹海峡的最后一批原
油正抵达目的地，“全球能源流动受阻
40天带来的缺口也将真正暴露”。

中东局势升级以来，国际原油供应
严重受阻，价格大幅攀升，引发全球石
油危机担忧。越来越多迹象显示，全球
市场的石油资源争夺战日趋激烈。

彭博社报道，一些对经过霍尔木兹
海峡运输的原油供应依赖度较高的亚
洲国家，已转向在全球范围内搜寻资
源。日本炼油商寻求从美国大量购买
原油，印度炼油商加大从委内瑞拉的采
购力度。为尽早获得现货原油，不少炼

油商愿意承担更高价格。
“原油供应已经严重短缺。”瑞士斯

巴达大宗商品公司研究主管尼尔·克罗
斯比认为，布伦特原油现货价格“已经
涨得太高”。

业内人士表示，当前原油现货交易
热度远高于期货市场，原油交割时间越
早，溢价越高。背后暗涌的市场恐慌情
绪表明，中东石油供应减少，正带来越
发明显的缺口。

“粮荒”：化肥短缺误春播
粮食安全风险高

“为时已晚。”联合国粮食及农业组
织（粮农组织）首席经济学家马克西莫·
托雷罗日前这样形容不少国家等待进
口化肥开展春播的情况。

受伊朗战事影响，全球化肥供应持
续紧张，造成北半球不少国家错过春耕
窗口期。随着时间推移，化肥供应短缺
和价格大涨将导致农作物产量降低、成
本大增，冲击全球粮食安全。

海湾国家是尿素等氮肥的主要出
口国。受战火影响，卡塔尔、阿联酋、沙
特阿拉伯等国工厂纷纷减产甚至停产。
根据联合国粮农组织数据，海湾国家占

全球尿素出口的30%至35%，占氨出口
的20%至30%。市场研究机构克普勒
公司数据显示，中东战事爆发以来，已有
约190万吨化肥滞留在海上等待交付。

与石油不同，化肥行业没有国际战
略储备可以协调，其供应缺口更难应
对。“化肥短缺到作物歉收的传导时间
按月计算，而我们正身处这一阶段。”托
雷罗表示，部分作物的减产已经无法挽
回，依赖海湾地区化肥的印度、孟加拉
国、巴基斯坦、斯里兰卡等国将受到明
显影响。

供应短缺也导致化肥价格大涨。
据世界银行统计数据，尿素价格在2月
至 3 月间飙升 54%，同比上涨超过
80%。分析人士警告，由于农民可能被
迫缩小种植面积或改种化肥用量较少
的作物，粮食供应安全将迎来考验。

“钱荒”：滞胀冲击显现 债务
风险高企

“世界从未在如此高赤字和债务水
平情况下陷入一场危机，伊朗战事暴露
了世界经济新的脆弱性。”投资机构洛
克菲勒国际公司董事长鲁奇尔·夏尔马
日前在英国《金融时报》专栏文章中写

道。当前全球债务规模巨大，各国政府
应对伊朗战事冲击遭遇掣肘。脆弱经
济体债务风险持续凸显，美国也因巨额
债务成为最易受到全球能源危机冲击
的发达经济体之一。

美国财政赤字占国内生产总值
（GDP）比重在20世纪70年代第一次
石油危机爆发时低于3%，去年这一比
例接近6%，美国政府为债务支出的利
息超过1万亿美元，超过国防预算和医
疗保险支出规模。

国际金融协会最新数据显示，去
年，全球债务总额达到创纪录的348万
亿美元，相当于全球经济总量的3倍
多。由于债务高企，极少有政府有能力
推出新的刺激措施。

受伊朗战事影响，各国央行当前需
应对更高滞胀风险：能源冲击不仅推高
通胀，还导致经济放缓。夏尔马认为，
最脆弱的国家是那些政府债务和赤字
最高、且央行未能实现通胀目标的国
家。美国联邦储备委员会主席鲍威尔
此前表示，美联储将密切关注伊朗战事
对美国经济和通胀预期的影响，但应对
选项有限。新华社北京4月13日电

特朗普政府又出“奇招”了。美国
总统特朗普4月12日称将“立即着手
封锁”霍尔木兹海峡，并将开始“摧毁”
伊朗在海峡布设的水雷。

作为伊朗局势的“风暴眼”，霍尔木
兹海峡是伊朗对抗美国的杀手锏之
一。美国现在突然打出“封锁牌”，从要
求伊朗“开门”转向由美国“关门”，有何
目的？为何是此时打出？一边封锁一
边扫雷，又有怎样的意图？

专家认为，在美国手中为数不多的
剩余选项中，“封锁牌”或被特朗普政府
视为解决霍尔木兹海峡困境的一剂“速
效解药”，但这剂药方的毒性极大，而且
难言“药到病除”。

“封锁牌”背后的两重目的
分析人士认为，特朗普政府希望通

过打“封锁牌”达到两重目的。
其一，抢夺霍尔木兹海峡主导权。

特朗普说，将“在国际水域拦截所有向
伊朗缴纳通行费的船只”，“任何支付非
法通行费者，都不得在公海上安全通
行”。这被解读为用范围更大、力度更
强的封锁，压制伊朗对海峡的实际影
响，从其手中夺走海峡主导权，压缩伊
朗借海峡抬高谈判要价的空间。

特朗普同时还称将清扫伊朗在海
峡布设的水雷，不过伊朗一直否认布
雷。美国媒体分析，作为美国争夺海峡
控制权的重要动作，封锁海峡和清扫水
雷行动相互配合：封锁海峡能压制伊朗
海上活动，为美国扫雷和军事部署提供
条件；而扫雷可以降低伊朗军事威胁，破

坏其对航道的掌控，为美国未来实施更
可控的封锁、护航和通行管理创造条件。

其二，对伊朗实施经济封锁。分析
人士指出，打“封锁牌”的更深层目的，
在于掐住伊朗石油出口命脉。

霍尔木兹海峡航运受限，但伊朗本
国石油仍在通过海峡出口。美国政府
3月决定对海上购买伊朗石油豁免制
裁30天，以遏制国际油价。市场研究
机构克普勒公司数据显示，截至3月
底，伊朗日均原油出口量为185万桶，
较此前三个月增加约10万桶。多家美
国媒体指出，美国一旦封锁海峡，意味
着伊朗石油出口将被全面切断，将沉重
打击伊朗经济。

为何此时打出“封锁牌”
既然“封锁牌”如此好用，为何特朗

普政府此时才动用这一招？分析人士
认为，这主要是出于三方面考虑。

一是与此前相比，现阶段打“封锁
牌”的军事风险更小。

特朗普此前称，伊朗海军已被彻底
摧毁。有分析说，经过40余天的战事，
伊朗军事力量特别是海上能力已被削
弱，美国封锁海峡遇到的伊朗抗击力度
降低。在美伊伊斯兰堡谈判期间，数艘
美国舰船被曝尝试“硬闯”海峡，也被认
为是对伊朗军事能力的一次试探。

二是与其他手段相比，性价比更高
且国内压力更小。美国专家分析，相较
于发动地面行动、更大规模轰炸等进一
步升级战事的选项，封锁海峡成为美方
剩余手段中更具操作性的一项。

三是美国此前担心“封锁牌”严重
冲击能源市场，但现在或有另外算计。

美国媒体指出，封锁海峡将导致全
球能源价格飙升并反噬美国，高昂经济
代价让特朗普政府此前难下决心，但现
在油价只有“很高”和“更高”的区别。
在此背景下，美国可能有借机卖油、“发
战争财”的算计。

特朗普12日对媒体说，很多船正
驶向美国“装满石油然后运走”；美国石
油“比俄罗斯和沙特加起来都要多”。

特朗普多次利用当前战事“推销”
美国石油。克普勒公司估计，美国4月
原油出口量将从3月的每日390万桶
激增至每日520万桶。不过，专家也警
告，美国原油出口增加让能源企业赚足
了钱，但会推高美国国内油价，进一步
加剧美国通胀风险。

海上封锁未必能如愿
北约前最高军事长官詹姆斯·斯塔

夫里迪斯认为，封锁霍尔木兹海峡对美
国来说，“既是一项艰巨的任务，也是一
场危险的豪赌”。专家认为，美国的“封
锁牌”未必能达到其预想效果。

其一，在经济上，“封锁牌”不一定
会打垮伊朗。美国赖斯大学学者吉姆·
克雷恩等专家认为，封锁海峡以打击伊
朗石油收入，需要相当一段时间才能显
现效果，短期看反而更可能让本已紧张
的国际能源市场进一步承压。

其二，在军事上，美国也将面临不
小的阻力。多名美方官员说，尽管美国
拥有实施此类封锁所需的资源和“经
验”，但长期控制海峡仍有不小难度，美
国需做好持续作战的准备。

据新华社北京4月13日电

中东僵局加剧全球多重危机担忧
备受关注的美伊伊斯兰堡谈判12日无果而终，霍尔木兹海峡“梗阻”困局未能化解，中东局势走向存在较大不确定性。原油现货市

场部分价格突破历史新高、化肥短缺导致一些地区错失春播窗口期、“滞胀”预期下不少经济体债务压力骤增……国际观察人士警告，种
种迹象显示，对于伊朗战事影响的诸多担忧正转化为现实冲击，全球石油、粮食、债务三重危机悄然逼近。

一边封锁一边扫雷，特朗普政府究竟想干嘛

这是3月
31 日 在 美 国
加 利 福 尼 亚
州 蒙 罗 维 亚
市 一 座 加 油
站 拍 摄 的 油
品价格。
新华社发

4月13日，在河北省唐山市丰润区火石营镇黄昏峪小学，学生通过模
型了解国防武器知识。

今年4月15日是第十一个全民国家安全教育日，活动主题为“统筹发
展和安全 护航‘十五五’新征程”。各地开展形式多样的主题宣传教育活
动，提高人们的国家安全意识。 新华社发

各地开展形式多样的活动迎接全民国家安全教育日

新华社北京4月13日电 我国
2026年首季金融统计数据4月13
日出炉，当季金融总量保持合理增
长。中国人民银行当日发布的数据
显示，一季度我国人民币贷款增加
8.6万亿元，信贷投放节奏更趋均
衡，对实体经济支持力度稳固。

中国人民银行的数据显示，分
部门看，一季度，住户贷款增加
2967亿元；企（事）业单位贷款增加
8.6万亿元，其中中长期贷款增加
5.42万亿元；非银行业金融机构贷
款有所减少。

从货币供应看，3月末，我国广

义货币（M2）余额353.86万亿元，
同比增长8.5%；狭义货币（M1）余
额119.32万亿元，同比增长5.1%。

另外，一季度我国人民币存款
增加13.73万亿元，其中，住户存款
增加7.68万亿元。3月末，我国人
民币存款余额342.41万亿元，同比
增长8.6%。

同日发布的社会融资数据显
示，3月末，我国社会融资规模存量
为 456.46 万 亿 元 ，同 比 增 长
7.9%。一季度，我国社会融资规模
增量累计为14.83万亿元，比上年
同期少3545亿元。

一季度我国人民币贷款增加8.6万亿元
支持实体经济力度稳固

根据英国政府出台的应对儿
童肥胖问题新计划，英格兰地区中
小学校的校餐将对高糖及油炸食
品说“不”。

据英国媒体报道，从 4月 13
日起，这项新规接受为期九周
的公众咨询。正式实施后，校
餐将禁止每天供应香肠卷、披
萨等被列为“不健康”的食品，
甜点供应受到限制，油炸食品

则全面禁止。
新规还要求，校餐必须提供更

多高纤维全谷物食品，如全麦面
包，并且每道主餐都需搭配一份蔬
菜或沙拉。

此举旨在应对英国儿童肥胖
问题，以及高糖饮食引发的龋齿问
题。调查显示，英国5至9岁儿童
住院的首要原因是龋齿。

新华社4月13日电

英国校餐对高糖及油炸食品说“不”

新华社东京4月13日电 据
日本共同社报道，日本三个在野党
代表13日在日本国会与内阁官房
长官木原稔会面，并向后者提交建
议，呼吁强化武器出口审查。

报道说，这一建议由“中道改
革联合”、立宪民主党、公明党的政
务调查会长提交。建议提出，对高
杀伤性武器的出口，应通过内阁会
议决定，由政府全体承担责任；对

于超过一定金额的出口项目，应接
受严格审查，例如事先通知国会。

木原表示，若当前的政府方案
存在不足，会对上述建议进行探讨。

据日本媒体披露，日本政府计
划于本月内修改“防卫装备转移三
原则”及其运用指南，进一步放宽
武器出口限制。这一动向在日本
国内持续引发抗议，有观点指出此
举破坏和平宪法。

日本在野党向政府呼吁强化武器出口审查

4月12日，在泰国曼谷，人们在泼水节前夕参加庆祝活动。
每年4月13日至15日是泰国传统新年宋干节，也称泼水节，人们以

互相泼水的方式表达迎新祝福。 新华社发

泰国曼谷：迎接泼水节


